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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS — MOS Capital

Introducao:

A MOS Capital (Gestora) dedica-se a prestacdo do servico de gestdo de
carteiras de fundos de investimentos (Fundos Geridos ou Fundos Sob Gestao) e,
para orientar seus Sécios e/ou Colaboradores, administradores e todos que, em
virtude de seus cargos, fungdes ou posicdes na Gestora, e em especial aqueles
que auxiliam o desenvolvimento das atividades de gestdao de riscos para as
carteiras dos Fundos Geridos, implementou a presente Politica.

Portanto, todos os Sécios e/ou Colaboradores da Gestora devem assegurar o
perfeito entendimento do conteldo desta Politica de Gestdo de Riscos, mediante a
assinatura do Termo de Adesdao, Compromisso e Confidencialidade (TACC)!, conforme
definido no Cédigo e Etica e Conduta da Gestora, o qual deverad ser coletado até o
ultimo dia do més subsequente a contratacao de novo Sdcio e/ou Colaborador, sendo
arquivado na sede da Gestora em meio fisico ou digital.

O referido TACC serd coletado ainda de terceiros contratados para apoiar a
equipe interna nos processos descritos nesta Politica que, porventura, tiverem
acesso as informacgdes confidenciais a respeito da Gestora, seus Soécios e/ou
Colaboradores, Fundos Geridos e investidores, salvo se este compromisso ja tiver
sido firmado entre as partes mediante a assinatura do correspondente Contrato de
Prestacao deServicos.

A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica de Gestdo de Riscos sera revisada
pelo Departamento de Compliance e Risco da Gestora nominimo anualmente, sendo
mantido o controle de versodes, e circulada aos Soécios e/ou Colaboradores para
conhecimento e assinatura do TACC supramencionado sempre que alterado.

Governancga:

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos
os Sécios e/ou Colaboradores da Gestora dedicados a atividade de gestdo de riscos
das carteiras sob gestdo, competindo ao:

Diretor de Compliance e Risco: a responsabilidade pela definicdo da
metodologia de que trata estaPolitica, mensuracdao e o monitoramento dos riscos
aos quais a Gestora e os fundos de investimento sob gestao encontram-se
expostos, assegurando que sejam tomadas todas asprovidéncias necessarias para

1 A MOS Capital é uma Gestora de recursos de terceiros ligada ao Grupo QLZ/MOS e os Sécios e/ou Colaboradores da Gestora assinam um TACC
Unico aderindo as Normas e Procedimentos Gerais do Grupo QLZ/MOS;
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ajustar continuamente a exposicao aos limites de risco previstos nos respectivos
regulamentos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Compliance e Risco da Gestora, sem
prejuizo de outras rotinas descritas nesta Politica, a analise dos relatdrios internos
de risco, verificagdo da observancia da metodologia adotada e demais procedimentos
ora definidos pela Equipe de Risco, orientando a equipe no que serefere ao
armazenamento dos materiais relacionados a atividade de risco, inclusive os
relatéorios mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Equipe de Compliance e Risco: elaboracao dos relatérios de risco, indicando
nestes as suas conclusdese pontos de atencao, os quais devem ser enviados a
Diretora de Risco e ao Comité de Investimentos; realizacdo de testes de aderéncia
aos parametros utilizados e verificagdo da eficacia das meétricas, no minimo,
anualmente.

Organograma do Departamento de Compliance e Risco da Gestora:

Nelson Grijé (*)
Diretor de
Compliance, Risco
e PLDFTP

Otavio Gadelha
Analista de

Compliance e
Risco

V¥, MOS
(@'ﬁ A\CAPITAL

Lucas Carvalho
Backoffice
Fundos

Lucas Leal
Administrativo,
TI

Compliance, Risco e PLDFT e
Operagdes

O Departamento de Compliance e Risco da Gestora possui total independéncia
para o desempenho das suas funcdes e tomada de decisdo na sua esfera de
atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da Gestora.

Os membros da Equipe de Compliance e Risco da Gestora tém a prerrogativa
de zerar operacdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos, caso as Areas de
Andlise e Gestdo de Renda Fixa, Variavel e de Alocagdo da Gestora, ndo adotem
as devidas providéncias para enquadramento dos fundos sob gestdo no prazo
definido nesta Politica.
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Sem prejuizo do acima definido, a Equipe de Compliance e Risco tem
autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacgdes
realizadas pelas Gestoras, ainda que estas ndao acarretem desenquadramento da
carteira.

O Diretor de Compliance e Risco da Gestora se reporta diretamente a Diretoria
da Gestora, em especial pararelato dos resultados das atividades e demais
assuntos relacionados a gestdao de riscos. Tais reportes ocorrem em reunides
semestrais com o objetivo de consolidar informacgdes relacionadas a atividade de
gestdo de risco.

As atividades de Compliance e Gestao de Risco da Gestora sao coordenadas
pelo mesmo Diretor, sendo que a Equipe de Compliance e Risco conta com
profissionais compartilhados. Neste sentido, as atividades relacionadas a analise e
gestdo de riscos serdo desempenhadas na forma desta Politica de Gestdo de Riscos
adotada pela Gestora, servindo os controles internos para confirmacdao das acles
tomadas para fins de observancia da mencionada Politica.

GESTAO DE RISCOS DAS CARTEIRAS SOB GESTAO:
. RISCO OPERACIONAL:

No que se refere ao Risco Operacional, vale destacar que a Gestora adota um
Planode Contingéncia e Continuidade de Negdcios visando orientar a conduta dos
seus Socios e/ou Colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal
do seu escritdrio, evitando assim uma paralisacdo prolongada que possa gerar
maiores prejuizos.

Adicionalmente, questdes operacionais relacionadas a seguranca da
informacao saomitigadas através da adogdo dos procedimentos internos definidos
na Politica de Seguranca Cibernética e da Informacdo adotada pela Gestora.

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a adogdo de
manuais e politicas internas visando a orientagdo da conduta dos Sécios e/ou
Colaboradores no desempenho das atividades junto a Gestora. Neste sentido, a
Gestora adota treinamentos internos visando o esclarecimento de ddvidas a
respeito dos procedimentos adotados internamente, fluxo de informacdes e
reporte, a fim de que sejam cumpridos cada um dos seus manuais e politicas.

Compete ao Diretor de Compliance e Risco da Gestora a verificagdo da conduta
dos profissionais que compdem a Equipe de Compliance e Risco da Gestora,
orientando-os caso verificada qualquer desconformidade, a qual sera levada a
Diretoria da Gestora para fins de ajuste nos procedimentos internos ou, ainda,
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avaliacdo da aplicagdo das regras de enforcement, sempre considerando a
gravidade da infracdo e a reincidéncia.

Monitoramento pré-trade:

Diariamente, antes do inicio do pregdo, a area de Anadlise e Gestdao de Renda
Variavel, devera informar por escrito via e-mail ao Departamento de Compliance e
Risco da Gestora quais os ativos financeiros (agdes, renda fixa crédito privado,
derivativos (opgdes e futuros) e etc.) serdo negociados / executados pela mesa de
operagodes (Execution) durante o dia (Relatério Diario Pré-Trade); adicionalmente,
deverd ser informado também qual o propdsito econdmico-financeiro da transacao
(p.ex. no caso de derivativos, para hedge da carteira e para outros ativos financeiros,
para compor a posicao da carteira), discriminando quais os montantes financeiros e
para quais fundos serdo alocados os ativos financeiros; no caso de aquisicao de ativos,
sempre de acordo com os limites estabelecidos nos respectivos regulamentos dos
fundos sob gestdo e em aderéncia as determinagdes semanais do Comité de
Investimentos; os Relatérios Diarios Pré-Trade, bem como as ATAS do Comité de
Investimentos serdao armazenados pelo Departamento de Compliance e Risco da
Gestora pelo prazo minimo de seis meses;

Para mitigar eventuais riscos operacionais, a negociacdo / execucdo das ordens
descritas no Relatério Diario Pré-Trade é uma atribuicdo exclusiva da mesa de
operacdes (Execution), somente de forma presencial no escritério da Gestora, nao
sendo permitido aos gestores dos fundos sob gestdo emitirem ordens diretamente as
contrapartes; ndo é permitido, portanto, que a mesa de operagdes emita ordens em
homeoffice; no caso de derivativos, as ordens somente poderdo ser efetuadas através
da plataforma MTB Trader ou através do chat com as corretoras, o qual devera ser
obrigatoriamente compartilhado em tempo real com o Departamento de Compliance e
Risco;

Monitoramento da alavancagem financeira:

Conforme definido pela Gestora, ndo é permitido aos fundos sob gestdo a
alavancagem financeira; entretanto, os fundos podem realizar operacdes de protecao
(hedge) através da utilizacdo de derivativos (opcoes e futuros) quando o custo for
considerado atrativo, nunca, porém, ficando descoberto em volatilidade; nesse
sentido, caso a area de Andlise e Gestdo de Renda Varidvel com base no Relatério
Diario Pré-Trade pretenda operar com derivativos (futuros e opgoes), devera informar
ao Departamento de Compliance e Risco para qual fundo / posicdao a operacao de
hedge estd sendo estruturada; caberd ao Departamento de Compliance e Risco da
Gestora acompanhar através do sistema MTB Trader (Americas Trading Group) e/ou
através do compartilhamento do chat da mesa de operagdes com as corretoras,
durante o pregao o cumprimento da ordem programada para o hedge de um
determinado fundo ou posicao de carteira; para mitigar o risco com derivativos, a
Gestora negociard com as suas contrapartes (corretoras) o estabelecimento de um
limite operacional com base no nimero de contratos, no caso especifico do Ibovespa
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futuro; caso durante o pregao este limite seja ultrapassado, somente o Diretor de
Compliance e Risco tera alcada para negociar com a corretora o eventual aumento no
limite;

Risco Intraday - politica e monitoramento:

Com base no Relatério Diario Pré-Trade, a Equipe de Compliance e Risco da
Gestora ira acompanhar através do sistema MTB Trader (Americas Trading Group)
e/ou através do compartilhamento do chat da mesa de operagdes com as corretoras,
durante o pregao o cumprimento das ordens programadas e, apontar e/ou corrigir os
eventuais desenquadramentos em relagdao aos limites estabelecidos nos respectivos
regulamentos dos fundos sob gestdo e em aderéncia as determinagdes semanais do
Comité de Investimento; caso ocorra alguma mudanca na estratégia diaria para a
negociacdo dos ativos financeiros descrita no Relatério Didrio Pré-Trade durante o
pregdo, a mesa de operagoes devera notificar o Departamento de Compliance e Risco
da Gestora, justificando tal alteracdo; as operagoes descritas no Relatorio Diario Pré-
Trade serdo validas apenas para aquele pregdo diario e caso ndao venham a ser
implementadas no dia, deverdo ser revalidadas no dia seguinte através de um novo
Relatério Diario Pré-Trade;

Para o monitoramento do Risco Intraday, durante o pregao todas as operagdes
efetuadas pela mesa de operacdes serdo registradas / boletadas manualmente no
sistema PHIBRA para cada fundo sob gestdo; o sistema PHIBRA é alimentado online
pelo sistema de cotacdes do BROADCAST (ou, por qualgquer outro sistema online de
cotagoes disponivel a ser negociado com o sistema PHIBRA) sendo, portanto, possivel
calcular-se a quota online e apontar e/ou corrigir os eventuais desenquadramentos em
relacdo aos limites estabelecidos nos respectivos regulamentos dos respectivos fundos
sob gestdo e em aderéncia as determinagdes semanais do Comité de Investimento;

Il. RISCO DE MERCADO/PRECO:

Risco de mercado consiste no risco de variacdo no valor dos ativos das
carteiras dos Fundos Geridos. O valor dos titulos e valores mobilidrios pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de
mercado, as taxas de juros, cambio e os resultados das empresas emissoras dos
ativos adquiridos para as carteiras dos Fundos Geridos.

Metodologia para Identificacdo e Métricas de Mensuracdao do Risco de
Mercado/Preco

A Gestora que atua na gestdo de fundos de renda variavel, vale-se de uma
abordagem numérica de mensuracdo dos riscos de mercado baseada em 3 (trés)
ferramentas principais: Downside Risk, TIR por Multiplos Relevantes e Sizing.
Estes 3 (trés) relatdrios sao gerados mensalmente e apresentados ao Diretor de
Compliance e Risco, e também ao Comité de Investimentos da Gestora.
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O controle de Downside Risk consiste em apurar o impacto de cada posicao na
quota do Fundo Gerido caso o ativo seja negociado ao multiplo relevante minimo
dos ultimos 10anos. Caso esse impacto seja superior a 3,5% (tamanho da posicao
multiplicado pela variacdo negativa potencial), a ferramenta indicard uma reducao
na posicao em questao.

Ja o controle de TIR por Mdltiplos Relevantes indica o retorno anualizado
esperado para cada posicdao, conforme as projecdes da area de Andlise e Gestao
de Renda Varidvel. Esse retorno esperado é calculado com base em um multiplo
relevante para cada ativo, aplicado sobre oresultado esperado para cada empresa
em um horizonte de 3 anos. Caso o retorno anualizado esperado esteja abaixo da
taxa de juros livre de risco do pais acrescida de um prémio, o controle sugerira
uma reducgao naquela posicao.

Por fim, o controle de Sizing consiste em avaliar o tamanho potencial para
cada posicdo no portfélio; essa matriz € composta por aspectos empresariais
qualitativos (notado negdcio), liquidez do instrumento, grau de conhecimento da
area de Anadlise e Gestdo de Renda Variavel sobre o caso, existéncia de risco de
perda permanente de capital e valuation do ativo. Aose computar todos esses itens,
tem-se um tamanho-alvo para cada posicao em determinadomomento.

Processo de Gerenciamento de Risco de Mercado/Preco:

Os resultados apurados segundo esses critérios sdo contrapostos com
intervalos de variacdo definidos no ambito do Comité de Investimentos e, como
consequéncia, sdo feitasas recomendacdes para aumento, manutencdo ou redugao
da exposicao para cada papel/acdo. Este processo é praticado pelo lider da equipe
de Analise e Gestdo de Renda Variavel e, uma vez definidos os ajustes pelo Comité
de Investimentos, as operacdoes sao executadas pela area de Execution e
monitoradas pelo Departamento de Compliance e Risco.

Todas as informacgdes utilizadas pelo time da area Analise e Gestdo de Renda
Variavel sdo armazenadas emplanilhas de Excel, sendo os dados brutos obtidos a
partir dos sistemas de informagGes Bloomberg, Broadcast e Economatica.

Fluxo de Reporte

A Equipe de Compliance e Risco interage de forma proativa com a mesa de
operagodes (Execution) no intuito de prover o lider da equipe de Andlise e Gestdo
de Renda Variavel com informacdes diarias, a fim de evitar qualquer extrapolagdo
dos limites de risco pré-estabelecidos. N3do obstante, o controle mensal é
registrado no sistema de alocagao de ativos.

V@R / Stop Loss:
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Conforme comentado acima, como o foco principal da Gestora dedicada a
gestao de fundos de renda variavel sdo os fundos de investimento Long & Only, as
ferramentas tradicionais de mercado devido a natureza deste tipo de fundo, nao
sdo utilizadas isoladamente, uma vez que a filosofia de investimentos de tais fundos
€ a aquisicdo de determinada acgdo, com base numa analise fundamentalista
suportada em analises e métricas definidas no processo de gestdo e para
apreciacao de longo prazo; apesar disso, para os fundos de investimentos de renda
variavel Long & Only, o V@R é calculado diariamente pelo software PHIBRA
utilizando-se o método paramétrico com suavizacdo exponencial, sendo uma
ferramenta complementar as ferramentas para gestdao de risco de mercado/preco
descritas anteriormente.

ll. RISCOS DE CREDITO/CONTRAPARTE:

Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios adquiridos pelos
Fundos Geridos ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento (tanto do principal
como dos respectivos juros de suas dividas para com os Fundos Geridos).

O risco de crédito/contraparte € monitorado mediante o acompanhamento das
atividades das companhias emissoras dos titulos e valores mobiliarios adquiridos
pelos Fundos Geridos.

No que tange ao Risco de Crédito, este é mitigado em fungdo das carteiras sob
gestdo estarem alocadas, primordialmente, em acdes negociadas em mercados
organizados. Para as operagdes com derivativos em balcado, estas terdao a avaliagao
também das contrapartes.

Os parametros utilizados para a mensuragdo do risco de crédito sdo
previamente definidos pelo Diretor de Compliance e Risco e em acordo com as
caracteristicas das carteiras, respectivas politicas de investimento, prazo para
resgate, garantias negociadas e outros fatores que julgar relevante.

Com relagdo aos ativos de crédito privado negociados para as carteiras sob
gestdo, compete a Equipe de Compliance e Risco a verificagdo do enquadramento do
ativo nos requisitos definidospelo Cédigo ANBIMA para Administracao de Recursos
de Terceiros, bem como aqueles indicados na Politica de Selegdo e Alocagdo de
Ativos da Gestora.

As verificagcdes de que trata o item acima sao documentadas e formalizadas,
ficando disponiveis para a consulta pelo administrador fiduciario e ANBIMA, sempre
que solicitados.
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O caixa dos fundos de investimentos sob gestao é alocado em titulos publicos
e CDBs de bancos de primeira linha, com nota de classificacdo de risco superior a
A br dada por, pelo menos, uma agéncia de renome (Ex: S&P).

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade
de oemissor honrar os pagamentos, e/ou as projecoes inicialmente realizadas pela
Gestora nao se concretizarem, a Equipe de Compliance e Risco devera
acompanhar as providéncias tomadas pelolider da equipe de Anadlise e Gestdo de
Renda Variavel para fins de liquidacdao das posicdes a medida em que aliquidez e as
condicdes de mercado permitirem, sendo envidados os melhores esforcos para
evitar prejuizos as carteiras.

IV. RISCO DE LIQUIDEZ/CONCENTRACAO:

O Risco de Liquidez se caracteriza pela possibilidade do fundo de investimento
sob gestdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdao de
garantias, bem como de ndo conseguir negociar a prego de mercado uma posicao
devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado
ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

A gestao do risco de liquidez deve ser aplicada a todos os ativos financeiros
integrantesda carteira de investimento dos Fundos Geridos abertos, para os quais
os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento. Excetuam-se
deste os fundos exclusivos e/ou restritos eventualmente geridos pela Gestora.

A MOS Capital € uma Gestora de recursos dedicada / focada prioritariamente na
gestdo de fundos de investimentode renda varidvel, mais especificamente em
fundos de investimento em acdes (QLZ MOS FIA e MOS Long Biased FIM).

Por isso, os critérios abaixo descritos baseiam-se exclusivamente no controle
da liquidez dos principais ativos negociados por tais classes de fundos de
investimento, quais sejam: (i) acdoes admitidas a negociacdo em bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado; (ii) b6nusou recibos de subscricdo
e certificados de depdsito de acdes admitidas a negociagdo nas entidades referidas
no item (i); (iii) fundos de indice de agBes negociados nas entidades referidas no
item (i); (iv) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel II e III, de
acordo com o art. 39, §19, incisos II e III da Instrugdao CVM n© 332, de 04 de abril
de 2000.

Nestes casos, sem prejuizo do processo de analise da companhia emissora para
fins da tomada de decisdao pela Equipe de Anadlise e Gestao de Renda Variavel,
compete a Equipe de Compliance e Risco monitorar o vencimento dos referidos
titulos, respectivas garantias, quando for o caso, bem como o percentual que o ativo
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representa para a carteira,a fim de permitir a manutencdo da liquidez das carteiras
nas proporcdes abaixo estabelecidas.

Metodologia para Identificacdo e Métricas de Mensuracdo do Risco de
Liquidez/Concentracdo:

Para a afericdo de liquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos
Geridos, as Gestoras se utilizam 2 (dois) critérios: (i) a média de negociacao
financeira de tais ativos na bolsa de valores nos ultimos 90 (noventa) dias e (ii) a
média de negociagdo em quantidade detitulos (nimero de agdes) de tais ativos na
bolsa de valores nos ultimos 90 (noventa) dias, adotando a premissa de que seria
possivel participar, sem efeitos significativos no preco, em 1/5 do volume diario de
negociacao de tais ativos.

Para o controle da liquidez da carteira dos Fundos Geridos, o critério utilizado
pela Gestora é a cotizacdo de cada um dos Fundos Geridos. Na utilizacdao deste
critério, a Gestora estabelece uma proporcdo entre o prazo de cotizacdo dos
Fundos Geridos e o percentual da carteira passivel de liguidacdo neste prazo
(conforme o primeiro critério acima citado, isto €, média de negociacao financeira
de tais ativos na bolsa de valores nosultimos 90 dias).

Para Fundos Geridos com prazo de cotizacdo inferior a 30 (trinta) dias (caso
dos fundos QLZ MOS FIA e do MOS Long Biased), no minimo 85% (oitenta e cinco
por cento) da carteira deve ser passivel de liquidagdo no prazo de cotizagao;e,

Para Fundos Geridos com prazo de cotizacao superior a 30 (trinta) dias, no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) da carteira deve ser passivel de liquidagdo
no prazo de cotizagao.

As proporgdes acima estabelecidas permitem que a Gestora constitua a todo
momento uma margem de seguranca de liquidacao de parte relevante dos ativos da
carteirados Fundos Geridos no seu prazo de cotizagdo, incluindo as obrigacdes dos
Fundos Geridos em relagdao a depdsitos de margem esperados e outras garantias.

O monitoramento deste critério é realizado semanalmente, (porém com
acompanhamento diario do Departamento de Compliance e Risco utilizando o
sistema PHIBRA) independentemente daefetiva realizacdo de pedidos de resgate,
com a finalidade de verificar se a diversificagdoda carteira dos Fundos Geridos
permite o atendimento de tais proporgbes. Para evitar quaisquer duvidas, a
demanda por liquidez estimada pela Gestora inclui, necessariamente, as ordens
de resgate ja conhecidas e que se encontram pendentes de liquidagdo, além da
analise do passivo dos Fundos Geridos.

Metodologia para Gestdo do Risco de Liquidez para Ativos de Crédito Privado:
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A metodologia para gestdo do risco de liquidez para fundos com investimentos em
ativos de crédito privado da Gestora, baseia-se na metodologia divulgada pela ANBIMA
(Metodologia de Calculo da Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de
Crédito Privado) em conjunto com a deliberacdo no 67 da ANBIMA (Diretrizes para
Gerenciamento de Risco de Liquidez).

Segundo a ANBIMA, a metodologia proposta estabelece os procedimentos minimos
que devem ser observados pelos Gestores de Recursos de Terceiros que possuam em
seus fundos abertos investimentos em ativos de crédito privado, sem prejuizo dos
gestores de recursos utilizarem nas suas metodologias proprietarias regras mais
restritivas.

Os fundos com investimentos em ativos de crédito privado destinados ao publico
geral, que possuam mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido em ativos
de crédito privado deverdo respeitar a relacdo entre a liquidez dos ativos em carteira
e o perfil de passivo (cotizagdo e liquidacdo de resgates) determinado por seus
regulamentos.

A relacdo, utilizada para célculo de liquidez destes fundos mencionados acima,
levard em consideracdo:

a) Analise dos ativos de crédito privado que compdem a carteira;
b) Anadlise da composicdo e comportamento do passivo.

Tal metodologia compara uma curva de liquidez do ativo financeiro de crédito
privado com uma curva de composicdo do passivo do fundo em vértices de 1, 5, 21,
42, 63, 126 e 252 dias Uteis, sendo que a liquidez do ativo deve ser maior que a curva
do passivo em todos os vértices e ambas as curvas devem ser expressas como
percentual do patrimoénio liquido do fundo. Estdo excluidas deste calculo os ativos de
crédito privado com liquidez diaria.

Vértice (D.U.) Ativo Passivo

1 X% Y%

5 X% Y%

21 X% Y%

42 X% Y%

63 X% Y%

126 X% Y%

252 X% Y%

Para os fundos com investimentos em ativos de crédito privado e com prazo de
caréncia para resgate, este prazo deve ser adicionado aos vértices utilizados para
contrapor o ativo e o passivo.

Para o calculo de liquidez dos ativos, deverdo ser levados em consideracdao os
prazos dos ativos decompostos por fluxo de pagamento. Estes prazos deverao ser
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CAPITAL
multiplicados pelo fator de liquidez 1 (“Fligl”) e pelo fator de liquidez 2 (“Flig2"),
obtendo-se um fator redutor do prazo do titulo (*Red”):

Red = Fligl x Flig2
Red = Redutor do titulo;

Fligl = Fator de liguidez 1, que incorpora a caracteristica de liquidez do
instrumento; e

Flig2 = Fator de liquidez 2, que discrimina titulos com maior grau de
negociabilidade (inicialmente debéntures), obtidos a partir dos principais
indicadores de liquidez. Caso o ativo nao esteja listado na tabela de Flig2,
assumir Flig2 = 1.

Os percentuais que deverdo ser utilizados para o Fligl e para o Flig2 poderdo ser
alterados periodicamente pela area responsavel na propria ANBIMA, de acordo com a
situacao de mercado.

Para obtencdo do prazo final dos titulos ajustado pela liquidez deve ser
multiplicado o prazo do fluxo do ativo pelo redutor do titulo obtido por meio da formula
acima.

Assim:

Paj = Pfi x Red

Paj = Prazo do titulo ajustado pela liquidez;
Pfi = Prazo do fluxo; e

Red = Redutor do titulo.

Para o calculo da liquidez do passivo do fundo, consideramos os resgates
previamente solicitados e ainda nao liquidados e o prazo de cotizacao e liquidacdo de
resgate do fundo e com base nestas informacdes montamos o fluxo de caixa do fundo
ao longo do tempo.

Perfil e nivel de concentracdo passiva do fundo:

Os passivos dos fundos sob gestdo tem sido estaveis, com horizonte de longo
prazo e bastante adequados as regras atuais de cotizagado e liquidagdo dos fundos,
em especial considerando o histérico deresgates desde o inicio do funcionamento
dos Fundos Geridos. O controle e monitoramentodo passivo, em ultima instancia,
tera relagdo direta com o parametro de liquidez estabelecido nas regras supra
descritas.
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A Gestora estima o comportamento do passivo dos fundos sob gestdao pelo
critério de andlise estatistica do comportamento histérico de movimentagdes, com
base de dados preferencialmente ndo inferior ao periodo de um ano.

Em condigdes ordindrias / normais de mercado, serd calculado o
comportamento histérico de movimentagdes (resgates liquidos). O perfil de resgates
e aplicacGes dos fundos sob gestdo serdo medidos de acordo com a média mensal
dos ultimos 12 (doze) meses. Essa média sera dividida pelo ultimo patriménio
liquido da analise, chegando-se a um percentual médio das retiradas liquidas no
periodo.

Serd usado como indicador do grau de dispersdao das cotas a Volatilidade
(desvio padrao) calculada para 12 meses. Este indicador serd monitorado nas
reunides do Comité de Investimentos, e avaliado em relagdo aos limites
estabelecidos. Através desta varidvel é possivel ter uma estimativa da faixa de
valor que a cota podera oscilar no futuro.

Aumento da volatilidade no valor da cota dos fundos pode ocasionar aumento
do numero de resgates, e sera considerado como cenario de estresse.

Processo de Acompanhamento e Gerenciamento de Risco de Liquidez /
Concentracao:

O processo de acompanhamento e gerenciamento do risco de
liguidez/concentracdo tem como objetivo o controle e a mitigagao do risco, sendo o
gerenciamento segregado em duas atividades distintas:

a) Controle de fluxo de caixa diario: a Gestora mantém na carteira do fundo ativos
de renda fixa com liquidez diaria (titulos publicos ou CDBs de bancos de
primeira linha) para cobrir despesas de curto prazo como taxa de
administracdo, gestao e performance.

b) Gerenciamento do Risco de Liquidez: esta atividade é de responsabilidade da
Equipe de Compliance e Risco que, semanalmente, verifica a adequacdo a regra
da metodologia de liquidez que levaem consideragao a movimentacdo historica
do passivo, liquidez dos ativos, obrigagdes e cotizacdao do fundo, com base nas
informagdes disponibilizadas no BDI (Boletim Diario de Informagoes)
divulgadas pela B3 no fechamento de cada pregdo. Na medida em que o BDI é
uma fonte externa independente, resta assegurado o devido tratamento
equitativo entre osinvestidores dos Fundos Geridos.

Testes de Estresse:

Os testes de estresse, realizados semanalmente, simulam variagoes na liquidez
dos ativos e buscam prever o comportamento destes frente a situagdes futuras
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adversas. De posse dos resultados destes testes a Equipe de Compliance e Risco
podera se precaver contra essas situagoes.

a) Os parametros para os testes de estresse sdo: (i) a menor média mensal de
negociacdo financeira dos ultimos 10 anos e (ii) a menor média mensal de
negociacdo em quantidade de titulos dos ultimos 10 anos, adotando a
premissa de que seria possivelparticipar, sem efeitos significativos no preco,
em 1/5 do volume diario de negociacdo de tais ativos.

b) Para Fundos Geridos com prazo de cotizacao inferior a 30 (trinta) dias, no
minimo 85% (oitenta e cinco por cento) da carteira deve ser passivel de
liguidagdo no prazo de cotizagado; e

c) Para Fundos Geridos com prazo de cotizagdo superior a 30 (trinta) dias, no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) da carteira deve ser passivel de

liquidacdao no prazode cotizagdo.

Fluxo de Reporte e Relatdrio de Risco de Liguidez:

Dos resultados obtidos através do processo de gerenciamento e testes de
estresse supra descritos é gerado um Relatério de Liquidez Semanal, a fim de
demonstrar com maiorclareza a situagcao de cada fator determinante para a
liguidez do fundo. Este Relatério é enviado ao Diretor de Compliance e Risco e aos
membros do Comité de Investimentos.

Situacdes especiais de iliquidez:

Em situacgbes especiais de iliquidez das carteiras dos Fundos Geridos, a
Gestora envidara os seus melhores esforgos para efetuar a realocacdo dos ativos
dos Fundos Geridos para atendimento dos critérios estabelecidos na presente Politica,
levando em consideracao dois pilares fundamentais:

a) o reestabelecimento do “status quo” do ponto de vista de liquidez da carteira
dos Fundos Geridos; e

b) o melhor interesse dos cotistas, inclusive no que diz respeito a ponderacao
do melhor equilibrio entre o pilar descrito em (i) acima, e os resultados
eventualmente prejudiciais que podem ser obtidos na busca imprudente de
liquidez.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos
FundosGeridos, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, a Gestora submetera os Fundos Geridos ao procedimento
descrito no Artigo 44 da Resolugao CMN n° 175 de 23 de dezembro de 2022.
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V. RELATORIOS DE RISCO:

Sdo elaborados Relatéorios de Risco Mensais para analise do Diretor de
Compliance e Risco e membros do Comité de Investimentos, salvo no que concerne a
liquidez, cuja periodicidade é semanal, bem como discussao no ambito do Comité de
Investimentos, o qual relne-se semanalmente e pode ser acompanhado
presencialmente pelo Diretor de Compliance e Risco.

VI. DESENQUADRAMENTO DAS CARTEIRAS:

Em caso de desenquadramento da Politica de Gestdo de Riscos ora estabelecida
por periodo de 5 (cinco) dias consecutivos (periodo de verificagdo de
desenquadramento), o Gestor fica obrigado a enquadrar o fundo ao longo dos 5
(cinco) dias Uteis apods o término do periodo de verificagdode desenquadramento,
salvo em situacdes especiais de iliquidez. Caso ao final do prazo acarteira nao
tenha sido reenquadrada, caberd ao Diretor de Compliance e Risco através da
Equipe de Compliance e Risco, as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

Na ocorréncia de eventos que acarretem em situacdes extraordindrias para o
mercado,o0 Comité de Investimentos podera ser convocado por qualquer dos seus
membros, ou pelo Diretor de Compliance e Risco, sem que seja necessaria a
observancia da periodicidade fixada para as suas reunides.

VII. CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS:

Para fins de verificacdo do enquadramento das carteiras, a Equipe de
Compliance e Risco deverd ter em mente de que nao ha necessidade de
consolidacdao das carteiras sob gestdo com aquelas dos fundos investidos, caso
estes sejam geridos por outras instituicdes. Caso a Gestora tenha ciéncia de que
os fundos investidos geridos por terceiros estejam desenquadrados, a Equipe de
Compliance e Risco devera verificar se este evento acarretou o desenquadramento
do fundo investidor, diligenciando para o devido reenquadramento.

VIII. REVISAO E GUARDA DOS DOCUMENTOS:

O Diretor de Compliance e Risco da Gestora € responsavel pela guarda dos
documentos relacionados a analise e monitoramento do risco dos ativos que
compdem as carteiras sob gestao.

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficdcia das métricas
utilizadas devem ser revisadas anualmente através da consolidacdo de
informagoes a respeito de eventuais desenquadramentos e/ou falhas ocorridas nos
controles internos relacionados a gestdo de risco das carteiras, bem como sempre
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que necessaria a adequacao dos controles estabelecidos ou, ainda, quando a
Gestora detiver outras carteiras sob gestdo.

A presente Politica de Gestdo de Riscos adotada pela Gestora sera revisada,
no minimo, anualmente, salvo se os eventos mencionados demandarem ajustes
em periodos menores. A periodicidade da revisdo deve ser adequada as
caracteristicas dos Fundos Geridos, variagOes histéricas dos cenarios eleitos para
testes de estresse e condicdes de mercado vigentes, em especial a evolugao das
circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcdao de mudancas de
conjuntura econémica e a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos de
forma a garantir que esses reflitam a realidade de mercado.

Sempre que alterada, uma nova versdo desta Politica serd enviada a todos os
Soécios e/ou Colaboradores da Gestora, em especial agueles que compdem a
Equipe de Compliance e Risco, sendo recolhido o Termo de Adesdo e
Confidencialidade assinado pelos colaboradores, através do qual estes se
comprometem a observancia das novas regras estabelecidas internamente parafins
de gerenciamento dos riscos das carteiras e do risco operacional.

Compete ao Diretor de Compliance e Risco da Gestora o registro na ANBIMA da
presente Politica sempre em sua forma mais atualizada, respeitado o prazo de até
15 (quinze) dias contados de sua alteragdo, com vistas a atestar as praticas
efetivamente utilizadas pela Gestora para os fins a que sedestinam esta Politica.

IX. MANUTENCAO DE DOCUMENTOS:

Todos os documentos e informacdes relevantes para fins dos processos
descritos nesta Politica de Gestdo de Riscos sdo arquivados, em meio eletrénico ou
meio fisico, respectivamente nos servidoresou na sede da Gestora, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos.

X. DISPOSICOES GERAIS:

A presente Politica de Gestdo de Riscos prevalece sobre quaisquer
entendimentos orais ou escritos anteriores, obrigando todos os Socios e/ou
Colaboradores da Gestora aos seus termos e condigoes.

A ndo observancia dos dispositivos da presente Politica de Gestao de Riscos
adotada pela Gestora resultard em adverténcia, suspensdo, demissdo ou exclusdo
por justa causa, conforme a gravidade e a reincidéncia naviolagdo, sem prejuizo
das penalidades civis e criminais.
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